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Kamu Harcamalar1 ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi:
Tiirkiye Orneginde Toda-Yamamoto Nedensellik
Testi

The Relationship Between Public Expenditure and
Economic Growth: Toda-Yamamoto Causality Test in
the Sample of Turkey

Mustafa OKUR®
Oz

Bu ¢calismada, 1980-2019 déneminde Tiirkiye ekonomisinde kamu harcamalart ile ekonomik biiyiime arasindaki
iligki analiz edilmistir. Calismada yapisal kirlmalarin varligindan dolayi, ADF birim kék testine ilave olarak
yapisal kirilmalr Lee Strazicich (2003) birim kok testi kullamlmis ve degiskenlerin duraganliklari tespit
edilmistir. Ardindan kamu harcamalari ile ekonomik biiyiime arasimdaki nedenselligi tespit etmek icin Toda-
Yamamoto nedensellik testi kullamilmugtir. Elde edilen sonuglara gore kamu harcamalarindan ekonomik
biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur. Buna gore kamu harcamalarimda meydana gelen
artis, ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkilemektedir. Bununla birlikte kamu harcamalar: ve ekonomik
biiyiime degiskenlerinde yapisal kirilmalarin oldugu tespit edilmistir. Yapisal kirilmalarin Tiirkiye nin
ekonomik kriz donemlerine denk geldigi ve séz konusu kirilma tarihlerinde kamu harcamalarinda bir artisin
meydana geldigi goriilmiistiiv. Buradan hareketle, hem degiskenler arasinda bir nedenselligin olmasi hem de
kriz donemlerinde kamu harcamalarinin artmasi, ilgili dénemde Tiirkiye ekonomisi icin Keynesyen hipotezin
gecerli oldugunu destekler nitelikteki sonuglara ulasilmigtir. Sonug olarak elde edilen bulgular, kamu
harcamalarimn bir istikrar politikast aract olarak kullamilabilecegine isaret etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Kamu Harcamalari, Ekonomik Biiyiime, Toda-Yamamoto Nedensellik Testi
JEL Simiflandirmasi: H50, E60
Abstract

In this study, the relationship between public expenditures and economic growth in the Turkish economy
during the 1980-2019 period was analyzed. Due to the presence of structural breaks in the study, Lee
Strazicich’s (2003) unit root test with structural break was used in addition to the ADF unit root test and the
stationarities of the variables were determined. Then, the Toda-Yamamoto causality test was used to determine
the causality between public expenditures and economic growth. According to the results obtained, a one-way
causality relationship was found from public expenditures to economic growth, namely, the increase in public
expenditures has a positive effect on economic growth. However, it has been determined that there are structural
breaks in public expenditures and economic growth variables. It has been observed that the structural breaks
coincide with the economic crisis periods in Turkey and an increase in public expenditures occurred on the
break dates. From this point of view, the fact that there is a causality between the variables and the increase in
public expenditures in crisis periods supports the validity of the Keynesian hypothesis for the Turkish economy
in the relevant period. As a result, the findings indicate that public expenditures can be used as a stabilization
policy tool.
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1. Giris

Gec¢misten giiniimiize devletin ekonomideki rolii ve bu rolii {istlenirken sinirlarmin da ne olmasi
gerektigi tartisilan konular arasindadir. Tarihi donem icerisinde devletin ekonomideki rolii ve smirlar:
kimi zaman genisleme kimi zaman da daralma egilimine girmistir. Gostermis oldugu bu egilimler,
iilkelerin igerisinde bulunmus oldugu siyasi ve ekonomik faktorler tarafindan belirlenmistir. Liberal
diinya goriisiiniin hakim oldugu zamanlarda devletin ekonomideki rolii kisith iken, korumaci
faaliyetlerin yiritildiigii donemlerde devletin ekonomideki rolii genisleme egilimine girmistir. Bu
acidan diinya iilkelerinin ekonomilerindeki kamu kesiminin payr da donemler itibari ile siirekli
degismelere maruz kalmistir (Sandalc1 ve Sandalc, 2016, s. 414). Nitekim kamu harcamalarinin 20. yy.
baslarmda ekonomideki paymin %10, 2. Diinya Savasindan sonra ise %50 dolaylarini astigi
goriilmektedir. Kamu harcamalarmin bu sekilde artigi, devletin iistlendigi gorev ve ekonomik
faaliyetlerinde meydana gelen artistan kaynaklanmaktadir (Pehlivan, 2004, s. 70).

Richard A. Musgrave gore devlet, ekonomiye olan miidahalesini ii¢ yol tizerinden gerceklestirir. Bunlar
“kaynak tahsisi, gelirin yeniden dagitilmasi ve istikrardir”. Musgrave bu sekilde devletin ekonomi ile
olan iliskisinin kurulacagini ve devletin bu yollarla ekonomiye miidahale edecegini varsayar. Kamusal
mallarin {iretimi, ekonomik ve sosyal faaliyetler, dissalliklar vb. etmen ve durumlar devletin ekonomiye
miidahalesini zorunlu kilmaktadir. Bununla birlikte devletin ekonomiye miidahale smirmin ne olmasi
gerektigi ise tartisma konusudur. Buna gore klasik ekonomik yaklasimda devlet miidahalesinin smirh
olmas1 gerektigi, eski Dogu Blogu Ulkeleri ise 6zel girisim arayiglariin nasil olmasi gerektigini
tartismaktadir. Gintimiizde Cin dahil birkag¢ iilke kontrollii bir denetim ile 6zel sektore smirlar
cizmektedir (Savasan, 2019, ss. 1-74). Baska bir agidan, kamu harcamalarimin finansmanini saglayan
vergilemede, smirlarn olmas: gerektigi belirtilmektedir. Buna gore vergi uygulamasi, piyasa isleyisini
bozmamali ve ekonomik, sosyal hedefleri gerceklestirmede bir arag vazifesi gormelidir.

Gilinlimiiz diinyasinda kamu harcamalarmin yapisini ve seklini etkileyen faktorlerin basinda, ekonomik
biiyimeyi gerceklestirme hedefi yatmaktadir. Nitekim ekonomik biiyiime, toplumlarin en 6nemli
makroekonomik hedeflerinden birisidir. Bu baglamda gerek ekonomik biiyiimenin belirleyicileri
gerekse ekonomik biiyiime ile iliskisi olan gostergeler incelemeye deger bulunmaktadir. Bu agidan 1929
Ekonomik Buhrani ile birlikte kamu harcamas: basat bir gOsterge olarak bu perspektifte
degerlendirilmektedir.

Kamu harcamalari ile ekonomik biiylime arasindaki iliski genel itibariyle iki farkli goriis tarafindan ele
alinmaktadir. Bunlar Wagner Yasasi ile Keynesyen goriistiir. Wagner Yasasi'na gore ekonomik biiytime
gerceklestiginde hem kamu harcamalar1 hem de ekonomi igindeki kamu sektoriiniin pay: artmaktadir.
Bir diger ifade ile kamu harcamalari, ekonomide meydana gelen biiyiimenin nedeni degil sonucu olarak
goriilmektedir. Bunun aksine Keynesyen goriise gore, ekonomik biiyiimenin gergeklesmesi kamu
harcamalarma baghdir. Ozellikle ekonomik durgunluk dénemlerinde, yetersiz tiiketim ve yatirm
seviyesinin artirilabilmesi, issizlik ve eksik istihdamin azaltilabilmesi i¢in kamu harcamalarmin
artirilmas: gerektigini one siirmektedir (Yavuzyigit, 2022, s. 65). Bundan dolayr kamu harcamalar:
Wagner Yasas igin i¢sel Keynes goriisiine gore digsal bir etkendir. S6z konusu nedenselligin yonii
Wagner Yasasi’'nda ekonomik biiylimeden kamu harcamalarina, Keynesyen goriise gore ise kamu
harcamalarindan ekonomik biiyiimeye dogrudur (Arisoy, 2005, s. 63).

Diinya Bankasi verilerine gore Tiirkiye ekonomisinde 1980’lerde ekonomi igerisinde kamu
harcamasmin payr %11,6 seviyesinde iken bu oran 2020'lere dogru 15.5 diizeylerine g¢ikmuisgtir.
Ekonomide ciddi bir agirliga sahip olan kamu harcamalarmin bu agidan temel makro gostergelerle
iligkisinin incelenmesi ve elde edilecek sonuglar iizerinden ortaya konulacak olan ekonomi politikalar:
Oonem arz etmektedir. Tiirkiye ekonomisi gibi kirilgan ve cari agik seviyesi yiiksek olan bir ekonomi
dikkate alindiginda biitce dengesini gozetmek agismdan kamu harcamalarinin ekonomi ile olan
irtibatinin dogru bir sekilde modellenmesi gerekmektedir.
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Bu ¢alismada Tiirkiye ekonomisi 6zelinde 1980-2019 donemi verileri dikkate alinarak kamu harcamalar1
ile ekonomik biiytime arasindaki iligki incelemeye tabi tutulmaktadir. Elde edilen sonuglar iizerinden
Wagner Yasas1 veya Keynesyen gortisiin Tiirkiye ekonomisi igin gegerliligi test edilecektir. Bu sonuglar
1s1ginda Tiirkiye ekonomisinde politika yapicilara onerileri getirilmesi calismanin motivasyonunu
olusturmaktadir. Bu boliimiin ardindan genis uygulamali literatiir taramasi yer almakta, tiglincii
bolimde ekonometrik analizler tanitilmakta ve son boliimde de analiz sonuglar1 ve bu sonuglara déniik
politika onerileri yer almaktadir.

2. Literatiir Calismasi

lgili literatiir incelendiginde hem Keynes hem de Wagner’in hipotezlerini destekleyen sonuglara
ulasildigy goriilmektedir.

Yamak ve Kiigiikkale (1997), kamu harcamalari-ekonomik biiyiime degiskenleri arasindaki iliskiyi ele
almislardir. Calismayzi, Tiirkiye 6zelinde 1950-1994 donemi arasi yillik verileri kullanarak yapmislardir.
S6z konusu calismada ko-entegrasyon ve nedensellik testleri uygulanmis bunun neticesinde
degiskenler arasinda anlamli, uzun dénemli bir iliskinin varligini tespit edilmistir. Buna gore kamu
harcamalarmin ekonomik biiylimeden pozitif yonde etkilendigi, buna kargilik kamu harcamalarmnin ise
ekonomik biiyiime degiskeni iizerinde herhangi bir etkiye sahip olmadigini tespit etmislerdir. Kar ve
Taban (2003) ise ekonomik biiyiime tizerinde kamu harcama bilesenlerinin ne tiir bir etkiye sahip
oldugu incelemis, bunun i¢in 1971-2000 yillar1 arasma ait verileri kullanarak es biitiinlesme analizi
yapmuistir. Calisma sonuglaria gore ekonomik biiyiime {izerinde egitim ve sosyal giivenlik harcamalar1
degiskeninin pozitif, saglik harcamalari degiskenin ise negatif etkiye sahip oldugu bulgularina
ulasilmistir. Altyap1 harcamalar1 degiskeninin ise ekonomik biiyiime tiizerinde istatistiksel agidan
anlamsiz oldugu sonucuna ulasilmistir. Simsek (2004) ise her iki degisken arasindaki iliskiyi 1965-2002
yillar1 aras1 verileri kullanarak ele almistir. Yapmis oldugu ekonometrik ¢alismada, kamu harcamalari-
GSMH arasindaki iliskinin ¢ift yonlii oldugu, bu sebepten dolay1 kamu harcamalari-ekonomik biiyiime
iliskisine dair Keynes ve Wagner’in hipotezlerinin gecerli oldugu yani degiskenler arasinda karsilikl
bir etkinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Benzer bir ¢alismay1 yapan Arisoy (2005) degiskenlere ek
olarak kamu harcamalarinin alt bilesenlerini dahil ederek 1950-2003 arasi donemi incelemistir.
Nedensellik ve es biitiinlesme analizlerinin yapildig1 calismanin sonuglart Wagner’in hipotezini
desteklerken, Keynesyen ‘in ortaya koydugu hipotezleri desteklemedigi sonucuna ulasilmistir.

Oktayer ve Susam (2008)'1n yapmis olduklari ¢alismada, kamu harcamalari-ekonomik biiytiime iligkisi
1970-2005 arast yillik veriler kullanilmak suretiyle ele alinmistir. S6z konusu degiskenler arasina kamu
harcama bilesenlerinin de dahil edildigi ampirik calismanin sonuglarina bakildiginda, kamu
harcamalarmin ekonomik biiytimedeki etkisinin istatistiksel agidan anlamsiz oldugu ancak kamusal
yatirim harcamalarinin s6z konusu ekonomik biiylimeye degiskenini pozitif etkiledigi tespit edilmistir.
Altung (2011) benzer sekilde s6z konusu degiskenler arasina kamu harcama bilesenlerini dahil etmis ve
daha genis bir aralig1 kapsayan 1960-2009 aras1 donemi incelemistir. Elde edilen bulgularda, ekonomik
biiylimeden kamu harcamalarmin ekonomideki paylarna dogru nedensellik iligkisinin oldugu
goriilmiistiir. Bu agicdan Wagner Kanunu'nun yapilan ¢alismanin kapsami bakimindan gegerli oldugu
tespit edilmistir. Yine diger ¢alismalarda oldugu gibi Giil ve Yavuz (2011), degiskenler arasindaki
iliskiyi tespit etmek ve Wagner ile Keynes hipotezlerinin 1963-2008 donemi i¢in Tiirkiye agisindan
gecerliligini test etmek istemistir. Esbiitiinlesme ve Granger Nedensellik testlerine gore, belirtilen
donem arasinda Wagner’in hipotezinin gegerli oldugu tespit edilmistir.

Yapilan bu ¢alismalara ilave olarak Yiiksel ve Songur (2011), 6nceki yapilan ¢alismalardan farkli olarak,
¢alismanin igerisine borg faiz 6demelerini de dahil ederek ¢alismay1 bu gercevede ele almistir. 1980-2010
aras1 dénemi, Granger Nedensellik testiyle birlikte Engle-Granger egbiitiinlesme testi ile analiz etmis,
nedensellik iligkisinin toplam kamu harcamalarindan ekonomik biiyiimeye dogru oldugunu tespit
etmiglerdir. Buna gore Keynesyen hipotezin gecerli oldugunu sonucuna ulagilmigtir. Kabaklarl ve Er
(2014) ise yapmis olduklar1 ¢calismada s6z konusu degiskenlerin yaninda, kamu harcama bilesenlerini
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de dikkate almis, yontem olarak Wagner Yasasi'nmin Musgrave modelini uygulamislardir. 1930-2012
doneminin ele alindig1 ¢alismanin sonuglarina gore kisa donemde Wagner Yasast Musgrave modeli
gecerli degilken, uzun dénemde modelin gegerli oldugu sonucuna ulasilmistir. Benzer sekilde Diler
(2016) yapmus oldugu ¢alismada 1998-2010 dénemini {iger aylik verilerle ARDL ve Toda-Yamamoto
nedensellik testini kullanmis, kamu harcamalariyla ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi incelemistir.
Calismanin ulastig1 bulgular, her iki degisken arasinda egbiitiinlesme oldugu ancak Toda-Yamamoto
nedensellik testinde ise nedensellik iliskisinin bulunmadig1 yoniindedir. Buradan hareketle Tiirkiye'nin
ekonomik biiylimesini kamu harcamalar: ile artirmak istemesinin sonugsuz kalacagi bulgusuna
ulagmustir.

Yurgiden (2018) yapmis oldugu ¢alismada 1999-2017 yillar1 aras: yillik verilerden yola ¢ikarak, kamu
harcamalariyla ekonomik biiytime arasmda ne tiir bir iliski oldugunu Tiirkiye 6zelinde tespit etmeyi
amaclamistir. Granger, ARDL, Toda-Yamamoto nedensellik testlerinin kullamildig1 c¢alismanin
sonuglarma gore, kisa donemde degiskenler arasinda anlaml bir iliski tespit edilememis buna karsilik
uzun donem ag¢isindan incelendiginde, ekonomik biiyiime iizerinde kamu harcamalarmin pozitif bir
etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Sit ve Karadag (2018) ise yapmis olduklar1 ¢alismada 1980-2016
yillar1 aras1 donemi incelemis, s6z konusu yillar arasinda ekonomik biiyiime ile kamu harcamalar: alt
bilesenleri arasindaki nedensellik iliskisini tespit etmeye calismislardir. S6z konusu degiskenler
arasindaki iligskinin belirlenmesi i¢in Toda-Yamamoto nedensellik testi kullanilmis ve tiim degiskenler
arasinda iki tarafli nedensellik oldugu sonucuna ulagilmistir. Buna gore Keynesyen ve Wagner
tarafindan ortaya konulan hipotezlerin Tiirkiye ekonomisi agisindan gecerli oldugu soylemek
miimkiind{ir.

Tekbas (2019) 1990-2017 aras1 yillarinda kamu harcamalarinin ekonomik biiyiime iizerinde bir etkiye
sahip olup olmadigini incelemis, soz konusu modeli Cobb-Douglas iiretim fonksiyonu iizerine
kurmustur. S6z konusu model, Gregory-Hansen egbiitiinlesme testinin ve ARDL sinir testinin
kullanilmasi ile, ticari acgiklik ve kamu harcamalarmimn GSYH ftizerindeki etkisi ele alinmistir.
Calismadan elde edilen bulgulara gore bir nedenselligin oldugu, s6z konusu nedenselligin ise kamu
harcamalarindan ekonomik biiytimeye dogru, kurulan modelin sonuglarina gore Keynesyen ‘in ortaya
koydugu fikirlerin Tiirkiye ekonomisi agisindan gegerli oldugu sonuca ulagilmistir. Ozbay (2019) ise
benzer sekilde Tiirkiye’de toplam kamu harcamalarmnin yaninda, kamu harcamalarmin alt
bilesenlerinin ekonomik biiyiimeye olan etkisini 2006-2017 yillar1 arasini tiger aylik veriler kullanarak
incelemistir. S6z konusu c¢alismada ARDL modeli ve Toda-Yamamoto nedensellik testleri
kullanilmistir. Elde edilen test sonuglarina gore belirtilen uzun dénemlerde kamu harcamalarmin
pozitif yonde ekonomik biiytimeyi etkilemis oldugu goriilmiistiir. Buna gore incelenen donem igin
Tiirkiye ekonomisi agisindan Keynes hipotezinin gegerli oldugunu destekleyen sonuglara ulagilmistir.
Benzer sekilde Firat ve Tuglu (2019) Tiirkiye ekonomisini 1998-2018 yillar1 aras: geyreklik verileri
kullanmak suretiyle, kamu harcamalari ile ekonomik biiyiime iliskisini ARDL sinur testi ile incelemistir.
Buna gore elde edilen test sonuglar1 hem uzun dénem igin hem de kisa dénem i¢in kamu harcamalarinin
ekonomik biiyiimeyi pozitif sekilde etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Bunun aksine Aslikara (2019) ise
1980-2018 yillar1 aras: verileri kullanmis ve degiskenler arasindaki iligskiyi Var analizi ile incelemistir.
Cikan sonuglara bakildiginda, kamu harcamalarindaki artiglarin ekonomik biiyiimeyi artirdigi, kamu
harcamalari lizerinde ekonomik biiylimenin bir etkiye sahip olmadig1 goriilmiistiir. Sonuglara gore s6z
konusu yillar arasmda Tiirkiye {izerinde elde edilen verilerin Keynesyen “in goriislerini destekledigi,
Wagner Kanunu'nu ise desteklemedigi gozlemlenmistir.

Altintas (2020) yapmis oldugu ekonometrik ¢alismada, kamu harcamalar1 degiskeni ile ekonomik
biiylime degiskenini yapisal kirilmalit ARDL modeli gercevesinde incelemistir. Tiirkiye ekonomisinde
2006-2019 doénemini ticer aylik verilerle irdeleyen bu ¢alismanin sonuglarma gore her iki degisken
arasinda egbiitiinlesme tespit edilmis ve uzun déonemde kamu harcamalarmin ekonomik biiyiimeyi bir
diger ifade ile kamu harcamalarindan ekonomik biiyiimeye dogru nedensellik iliskisinin oldugu tespit
edilmistir. Bu sonuglar Keynesyen goriisleri sz konusu déonemde desteklemektedir.
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Zabun (2020) yapmis oldugu ¢alisma ile 6nceki yapilan ¢alismalara benzer sonuglar elde etmistir. 1999-
2017 yillar1 aras1 verileri ile ekonomik biiyiime ile kamu harcamalarini, Granger Nedensellik Testi, ADF
testi ve Johansen Egbiitiinlesme Testi ile incelenmistir. Calismanin sonuglarmna gore, ekonomik
biiylimenin nedeninin kamu harcamalarmin oldugu ve ekonomik biiyiimenin yatirim harcamalarmnmn
nedeni oldugu sonucuna ulasilmistir. Buradan hareketle s6z konusu yillar arasi Tiirkiye ekonomisi igin
gegerli olan ekonomik yapida Wagner modelinin gegerli oldugu, yatirim harcamalari icin ise Keynes
modelinin gegerli oldugunu bulgularma ulasilmistir. Benzer sekilde Atgiir (2020) ¢alismasinda kamu
harcama degiskeninin s6z konusu ekonomik biiyiime degiskeni tizerindeki etkisini incelemek ve ayn1
zamanda Keynesyen Hipotezi ile Wagner Kanunu'nun gegerliligini Tiirkiye ekonomisi iizerinde test
etmek istemistir. Bunun igin 2006-2019 yillarina ait ticer aylik verileri kullanarak PhillipsOuliaris
esbiitiinlesme ve Granger Nedensellik testini uygulamistir. Calisma sonuglarna gore kamu
harcamalarinin GSYIH iizerinde bir etkiye sahip oldugu goriilmiis ve Keynesyen Hipotezi ile Wagner
Kanunu'nun gegerli oldugu goriilmiistiir.

Demirgil ve Karaca (2020) ise yapmis olduklar1 ¢alismada 2010-2020 yillari aras: aylik verileri
kullanarak kamu harcama tiirlerinin ekonomik biiylimeyi nasil etkiledigini tespit etmek istemistir.
ARDL sinir testi yonteminin kullanildigi ¢alismanin sonuglarma gore ekonomik biiylimeyle cari ve
transfer harcamalar1 arasinda pozitif, transfer harcamalariyla ise negatif bir iliskiye sahip oldugu
goriilmiistiir. Yine bu c¢alismaya benzer bagka bir ¢alisma Yilmaz ve Akbulut Bekar (2021) tarafindan
yapilmistir. Yapilan bu galisma ile ayni yontem kullanilmis fakat incelenen dénem ve degiskenler
arasinda birkag farklilik olmakla birlikte, birbirine yakin sonuglara ulasilmistir. S6z konusu ¢alismada
2006-2019 yillar1 arast tiger aylik veriler kullanilarak, cari ve sermaye giderlerinin hem kisa hem de uzun
donemde ekonomik biiyiime tizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu ve istatistiksel agidan anlamh bir
iliskinin oldugu, cari ve sermaye transferlerinin ise bir etkiye sahip olmadig1 goriilmiistiir. Ancak dikkat
¢eken bir diger nokta, cari transferlere ait katsayilarin anlamli oldugu sonucuna ulagilmasidir. Biitiin
bu verilerden yola ¢ikarak, ekonomik biiyiimenin kamu harcamalar1 degiskeninden pozitif sekilde
etkilendigi ve Keynesyen hipotezinin incelenen donem agisindan gegerli oldugunu sodylemek
miimkiinddir.

Kizilkaya (2021) yapmis oldugu ¢alismada 1960-2019 donemi arasimni yillik verilerden yola ¢ikarak kamu
harcamalari-ekonomik biiyiime iligkisini, Fourier Nedensellik testini kullanarak incelemistir.
Calismadan elde edilen sonuglara gore kamu harcamalarindan ekonomik biiylimeye nedensellik
iliskisinin var oldugu dolayisiyla s6z konusu yillar arasi Tiirkiye ekonomisi i¢in Keynes hipotezinin
gecerli oldugu sonucuna ulagilmistir. Icen (2021) ise daha kisa bir dénem olan 2006-2020 aras1 dénemi
kamu harcamalari-ekonomik biiyiime agisindan incelemis ve s6z konusu yillar arasindaki iligkiyi
Wagner Yasasi gergevesinde ele almistir. Bunun i¢in ARDL ve dogrusal olmayan ARDL (NARDL)
yontemlerini kullanmigtir. Yapilan ¢alisma sonucunda Wagner Yasasmin segili yillar arasinda gegerli
oldugu sonucuna ulagilmigtir. Ozen ve Kose (2022) ise benzer sekilde iki degisken arasindaki iliskiyi
1980-2017 aras1 yillik verileri kullanarak ARDL analizini ile test etmislerdir. Buna gore Tiirkiye
ekonomisi agisndan s6z konusu degiskenler agisindan anlamli ve pozitif iligkinin varligini tespit
etmislerdir. Buna gore Keynes hipotezinin sz konusu dénem agismdan gegerli oldugu sonucuna
ulasilmistir. Baska bir agidan, Yavuzer ve Peker (2022) kamu harcamalar ile birlikte vergi gelirlerinin
ekonomik biiyiimeye olan etkisini incelemistir. 2006-2020 aras: donemi Johansen egbiitiinlesme analizi
ile incelenen ¢alismanmn sonuglarindan elde edilen verilere gore; Ekonomik biiyiime iizerinde kamu
harcamalarmin istatistiki olarak anlamli ve pozitif etkisinin oldugu, kamu harcamalarinda %1’lik bir
artisin meydana gelmesi ekonomik bitytimeyi %1,1 artirdig1 sonucuna ulasilmistir. Giilsen (2022) ise
yapmis oldugu calismada farkli olarak, ekonomik biiyiime ile kamu harcamasi yerine kamu
harcamasimin bilesenlerini kullanmistir. Bunun i¢in 1999-2019 dénemi aras: yillik verileri kullanarak
kamu harcama bilesenleri degiskeninin ekonomik biiyiime degiskeni {izerindeki etkisi kisa ve uzun
donemde incelemis, yontem olarak ARDL-ECM yontemini kullanmistir. Yapilan c¢alisma, uzun
donemde cari harcamalarin ekonomik biiyiimeyi 2,41, transfer harcamalarmin ise -1,85 etkiledigi
sonucuna ulagilmistir.
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Yukarida goriilecegi {izere konuya iliskin literatiir ¢alismasi kronolojik olarak verilmistir. Yapilan
¢alismalar incelendiginde her bir ¢alismanin incelemis oldugu tarih araligi, kullanmis oldugu yontem,
degiskenler ve bunun sonucunda ulagilan bulgular birbirinden farklilik géstermektedir. Asagida tablo
1 ve 2'de ise s0z konusu literatiiriin 6zet hali bulunmaktadir.

Tablo 1. Literatiir Ozeti

Kamu Harcamalar1 ve Ekonomik Biiyiime

Yazar gfllll§ma Donem Analiz Yontemi Sonug
Yamak ve 997 1950- Ko-entegrasyon Testi, Wagner Hipotezi
Kiigiikkale 1994 Nedensellik Testi desteklenmektedir.
1971- e .. Degiskenler arasinda
K T
ar ve Taban 2003 2000 Egbiitiinlesme Analizi esbitinlesme vardir.
) 1965- Esbiitiinlesme Analizi, Cift yonlii nedensellik tespit
k
Simse 2004 2002 Nedensellik Analizi edilmistir.
1950- Nedensellik Testi, Wagner Hipotezi
A
Tsoy 2005 2004 Egbiitiinlesme Analizi desteklenmektedir.
Oktayer ve 1970- o . . Keynesyen gortis
Susam 2008 2005 En Kiicitk Kareler Yontemi desteklenmektedir.
1960- ARDL Yontemi, Granger Wagner Hipotezi
Altung 201 2009 Nedensellik Testi desteklenmektedir.
. 1963- Esbiitiinlesme Analizi, Wagner Hipotezi
lve Y.
Giil ve Yavuz - 2011 2008 Granger Nedensellik Testi  desteklenmektedir.
Yiiksel ve 1980- Granger, Engle-Granger Keynesyen goriis
2011 o . .
Songur 2010 Esbiitiinlesme Testi desteklenmektedir.
do de W
Kabaklarl1 ve 2014 1930- Wagner Yasas1 Musgrave gazsua; ;;;Zn;aee l\z/i[gzzll.i
Er 2012 Modeli Y asgrave Yo
gegerlidir.
Toda-Yamamoto ..
Diler 2016 1998 Nedensellik Testi, ARDL ~ DcBiskenler arasmda
2010 . . esbiitiinlesme vardr.
Yontemi
ARDL Yontemi, Granger -
Yurgiden 2018 1999- Testi, Toda-Yamamoto Keynesyen gorug'
2017 . . desteklenmektedir.
Nedensellik Testi
Sit ve 2018 1980- Toda-Yamamoto Cift yonlii nedensellik tespit
Karadag 2016 Nedensellik Testi edilmisgtir.

140



Diizce Iktisat Dergisi, 3(2), 135-148.

Diizce Economics Journal, 3(2), 135-148.

Aralik 2022 December 2022
Tablo 1. Literatiir Ozeti Devami
Kamu Harcamalar1 ve Ekonomik Biiyiime
Calisma .. s s .
Yazar Yili Donem Analiz Yontemi Sonug
Gregory-Hansen -
Tekbas 2019 ;g?g_ Esbiitiinlesme Testi, gjg;iigﬁ;gg:jﬁ
ARDL Yontemi '
Toda-Yamamoto
- 2006- . . Keynesyen goriis
Ozb 2019 Ned 1lik Testi, ARDL
zbay 2017 .? ens§ Hetest desteklenmektedir.
Yontemi
Firat ve 1998- N . Keynesyen gortis
1
Tuglu 2019 2018 ARDL Yontemi desteklenmektedir.
1980- .. Keynesyen gortis
Aslik
Sitkara 2019 2018 VAR Analizi desteklenmektedir.
Zabun  amo 1% GrangerTestlohamsen I8 I CC e
2017 Esbiitiinlesme Testi ynesyen gors y
sonuglara ulagilmigtir.
PhillipsOuliaris e . .
Atgiir 2020 ;8(1)8' Esbiitiinlesme Analizi, Eﬁg\?ri‘; nedensellik tespit
Granger Nedensellik Testi sHb
Demirgil ve 2010- N . Degiskenler arasinda
Karaca 2020 2020 ARDL Yontemi esbiitiinlesme vardr.
Yilmaz ve -
Akbulut 2021 2005~ ARDL Yéntemi Keynesyen gorils
2019 desteklenmektedir.
Bekar
1960- . . . Keynesyen goriig
Kizilkaya 2021 2019 Fourier Nedensellik Testi desteklenmoktedir.
icen 2021 2006- ARDL Yontemi, NARDL Wagner Hipotezi
¢ 2020 Yontemi desteklenmektedir.
Ozen ve 1980- N . Keynesyen gortis
Kose 2022 2017 ARDL Yontemi desteklenmektedir.
Yavuzer ve 2022 2006- Johansen Esbiitiinlesme Keynesyen goriis
Peker 2020 Testi desteklenmektedir.
.. 1999- .. . Keynesyen gortis
Giilsen 2022 2019 ARDL-ECM Yontemi desteklenmektedir.
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Literatiir ¢calismasi incelendiginde, Tiirkiye i¢in kamu harcamalar1 ekonomik biiyiime iliskisini uzun
donem inceleyen c¢alismalarin az sayida oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte uzun tarih araliklar
i¢in yapilan calismalarm bir kismimnn yapisal kirilmalar1 dikkate alan analizleri yapmadigi, yapisal
kirilmalar1 dikkate alan ¢alismalarin ise Toda-Yamamoto nedensellik testi ile s6z konusu degiskenler
arasmdaki iligkiyi incelemedigi tespit edilmistir.

3. Veri, Yontem ve Analiz

Bu calismada, Tiirkiye ekonomisi i¢in 1980-2019 donemini yillik veriler kullanilmak suretiyle, kamu
harcamalari ile ekonomik biiyiime iliskisi, Toda-Yamamoto nedensellik testi ile incelenmektedir. Kamu
harcamalar1 ve ekonomik biiylimeye ait veriler verileri Diinya Bankas: (World Bank) veri tabanmdan
alinmistir. Degiskenlerin logaritmasi almarak analize tabi tutulmustur.

Grafik 1. Degiskenlerin Zaman Serisi Grafikleri

LGDP LGOV
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Grafikte yer alan LGDP, GSYH'nin logaritmasmin alinmis halini, LGOV ise kamu harcamalarmnin
GSYH i¢indeki payinin logaritmasmin alinmis halini gostermektedir. Grafikler incelendiginde GSYH
degiskeni 1980 sonrasinda pozitif bir trende sahip olup 2000 ve 2008 yillarindaki ekonomik krizlerin
etkisi ile negatif egime sahiptir. Kamu Harcamasmin GSYH igindeki paymin logaritmik karsiligi olan
diger grafik dikkate alindiginda ise 1980-1985 doneminde negatif bir trend s6z konusu iken daha sonra
s0z konusu degisken pozitif trende sahip olmustur. Nitekim 1990 sonrasinda kamu harcamalarinin
ekonomideki pay1 artmaktadir. Nitekim Ekler boliimiinde belirtilen Ek 1 ve Ek 2’de En Kiigiik Kareler
yontemine gore hem LGOV hem de LGDP degiskenlerinin trend igerdigi tespit edilmis olup, bundan
dolay1 birim kok testlerinin uygulanmasinda trendli modellere itibar edilecektir.

Calismada asagida belirtilen iligkiler incelenmektedir:

LGDP={(LGOV) ve LGOV={(LGDP)

Sirasiyla asagidaki hipotezler sinanmaktadir:

GSYH'y1 belirlemede Kamu harcamalarmin ekonomideki pay1 agiklayic: degiskendir.

Ikinci fonksiyonda ise GSYH, Kamu Harcamalarinin ekonomideki paymi agiklayan bir degiskendir.

Degiskenler arasindaki soz konusu iliskileri test etmeden 6nce verilerin birim kok igerip icermedikleri
diger bir ifade ile duraganlik diizeyleri analiz edilmelidir. Duraganlik testleri yapilmadan analize tabi
tutulan verilerin giivenilirlik problemi olacag1 genel kabul gormektedir. Asagidaki tabloda degiskenlere
ait duraganlik analizleri yer almaktadur:
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Tablo 2. ADF Birim Kok Testi

Degiskenler Diizey Birinci Fark
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
LGOV -0.917111 -4.317711 -5.864855 -
(0.7722) (0.0081) (0.0000)
LGDP -0.213975 -2.631905 -6.507417 -6.413262
(0.9282) (0.2692) (0.0000) (0.0000)

ADF birim kok testinde LGOV degiskeni sabit modelde birinci farki alindiginda duraganken, sabit ve
trendli modele baktigimizda seviyede duragan oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte LGDP
degiskeni hem sabit modelde hemde sabit ve trendli modelde birinci farki alindiginda

duraganlasmaktadir.
Tablo 3. LM Birim Kok Testi
Degiskenler Diizey Birinci Fark
Kirilma Sabit ve Kirilma Sabit ve Trend
Tarihi Trend Tarihi
LGOV 1994-2004 -5.368465 1991-2007 -6.248017**
LGDP 1993-2002 -6.065610* - -

*%10 anlamlilik diizeyinde duragan oldugunu gosterir.
**%>5 anlamlilik diizeyinde duragan oldugunu gosterir.

LM cift kirilmali birim kok testinin sonucuna gore LGOV sabit ve trendli modele gore birinci farkinda
duraganken kirilma tarihleri 1994 ve 2004 yillaridir. Bu tarihler kamu harcamalarimin bu tarihlerde
yapisal kirilma yasadigina isaret etmektedir. LGDP degiskeni ise %10 anlamlilik diizeyinde seviyede
duragandir. LGDP degiskeninin 1993 ve 2002 yillarindaki kirilma tarihleri kriz donemlerine denk
gelmekte olup iktisadi olarak da anlamli bulunmaktadir.

Kirilmali birim kok testine gore degiskenlerden birisi I(0) iken digeri I(1) olarak tespit edilmistir. Bu
sonuglar 1s1ginda Toda-Yamamoto testiyle s6z konusu degiskenler arasmnda bir analiz
yapilabilmektedir.

Toda-Yamamoto nedensellik testini kullanarak yapilacak bir ¢alisma igin ilk basta VAR modelinde
uygun gecikme uzunlugu (p) tespit edilmektedir. Daha sonra, bu gecikme uzunluguna, en yiiksek
biitiinlesmeye sahip serinin maksimum biitiinlesme derecesi (dmax) ilave edilmektedir Gecikme
uzunlugu ile en yiiksek biitiinlesme derecesinin toplami ile VAR (p+dmax) modeli kosulmaktadir (Toda
ve Yamamoto, 1995: 230). Bu acidan Toda-Yamamoto ile ortaya konulan VAR (p+dmax) modeli
asagidaki bicimdedir:

+d +d

Yo =ao + IV tygea)Yemtra) + 201 QagieayXe—(iva) + E1¢ 1)
+d

Xe=Bo+ 207 BrsayVieara) + 2oy PoirarXe—qivay + €2 (2)

Son agsamada p+dmax gecikme tizerinden EKK modeli kurularak degiskenlerin seviyedeki degerleriyle
test edilmektedir. Degiskenler igin kisit koyularak hipotezler test edilmektedir. Boylelikle yukaridaki
ilk esitlikte Xt degiskeninden Yt degiskenine dogru dolayisiyla Granger nedensellik yoktur sifir hipotezi
asagidaki bigcimde tanimlanir ve Wald (F-testi) testi ile kisitlamalarmn anlamlilig1 analiz edilir.

Ho:azi=0Degjiskenlerin maksimum entegrasyon derecesi 1 ve gecikme uzunlugu 3 oldugundan VAR (4)
modeli kurulmus ve Toda-Yamamoto nedensellik test sonucu ile ulasilan bulgular asagida tablo 4'te
Ozetlenmisgtir:
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Tablo 4. Toda Yamamoto Nedensellik Test Sonuglari

HO Hipotezi Ki-kare Istatistigi Olasilik
LGOV LGDP’in Granger nedeni degildir 8.022288 0.0456**
LGDP LGOV’un Granger nedeni degildir 0.459401 0.9277

**%>5 anlamlilik diizeyinde duragan oldugunu gosterir.

Toda-Yamamoto Nedensellik testi sonucuna gore %5 anlamlilik diizeyinde, Tiirkiye ekonomisinde
kamu harcamalarindan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik s6z konusudur. Bu durum
Tiirkiye ekonomisinde 1980-2019 déneminde Keynesyen hipotezin dogrulugunu tasdik etmektedir.

Sonug

Bu calismada Tiirkiye’de 1980-2019 doneminde yillik veriler kullanilarak Kamu harcamalar: ile
ekonomik biiylime arasmndaki iliskinin yoniinii belirlemek amaciyla Toda-Yamamoto nedensellik testi
kullanilarak analiz yapilmistir. Elde edilen bulgular Tiirkiye’de s6z konusu donemde Wagner Yasasi
veya Keynesyen hipotezlerin gegerliligini smmamak ve bunun tizerinden politika yapicilara Oneri
getirilmesi a¢isindan 6énem arz etmektedir.

Degiskenlerin logaritmik formda kullanildig: bu ¢alismada hem kamu harcamasmin hem de GSYH'nin
trende sahip oldugu tespit edilmis ve bu degiskenlerin birim kok testleri smanirken trendli modellere
itibar edilmistir. Birim kok testlerinde de hem geleneksel duraganlik analizlerine hem de yapisal
kirilmalari dikkate alan LM birim kok testine bagvurulmustur. Elde edilen sonuglar 1s181nda serilerden
birisi I(0) digeri ise I(1) olarak tespit edilmistir. Nedensellik iliskisinin yoniinii belirlemek icin ise
degiskenlerin I(0)-I(1) oldugunda da analizine olanak sunan Toda-Yamamoto testi kullanilmistir.
Gecikme uzunluklarinin ve biitiinlesme derecesinin toplami {izerinden var analizine imkan veren bu
test sonucuna gore, kamu harcamasindan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iligskisinin
varlig1 tespit edilmistir. Bu sonug Tiirkiye ekonomisinde 1980-2019 déneminde Keynesyen hipotezin
gecerli oldugunu ortaya koymustur. Diger taraftan so6z konusu incelenen donem igin, ekonomik
biiyiimeden kamu harcamalarina dogru bir nedensellik iliskisi ise tespit edilememistir.

Kirilma tarihlerine bakildiginda ekonomik biiytimede 1993 ve 2002 yillarinda bir kirilma yasandig;,
ekonomik biiylimenin negatif yonlii hareket ettigi goriilmektedir. Bu yillardan sonra ise 1994 ve 2004
yillarinda kamu harcamalarinda bir kirilmanin yasandigi, kamu harcamalarmin pozitif yonde hareket
ettigi goriilmektedir. S6z konusu yillar incelendiginde ise Tiirkiye'nin ekonomik kriz dénemleri oldugu
ve bu krizlerden sonra kamu harcamalarinda bir artisa gidildigi goriilmektedir. S6z konusu durum
kavramsal cergeve agisindan incelendiginde, olaganiistii durumlarda kamu harcamalarmin arttig
hipotezini desteklemektedir. Buna karsilik kirilma tarihleri agisndan incelendiginde, Keynesyen
politikalarin izlendigi, 1980-2019 doénemi icin ise Keynesyen goriisiin gecerli oldugu sonucuna
ulagilmigtir. Buna gore Tiirkiye ekonomisi agisindan, benzer ekonomik krizler karsisinda Keynesyen
politikalarin etkili olacagi sonucuna ulagsmak miimkiindtir.

Bu sonuglar Tiirkiye ekonomisinde ekonomik biiyiime amacina doniik politikalarda, kamu
harcamalarmin etkin bir rol oynadigini gostermektedir. Bu durum kamu harcamalarinin, ekonomik
biiyiime dogrultusunda bir politika araci olarak kullanilabilecegine isaret etmektedir. Bununla birlikte
kamu harcamalarindan hangilerinin daha etkin oldugu hususu bu ¢alismada eksik kalan bir yondiir.
Sonraki calismalarda alt bilesenler ile ilgili analizlerin yapilmasi politika yapicilara daha somut
Onerilerin getirilmesine olanak saglayacaktir.
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Extended Abstract
Background

The relationship between public expenditures and economic growth is among the topics discussed. The
fact that economic growth is an important target, especially for the countries of the world, makes public
expenditure policies important. As a matter of fact, today's countries of the world are trying to achieve
their economic growth targets by intervening or directing the economy with their public expenditure
policies. Therefore, the relationship between public expenditures and economic growth is not only
important, but also brings new debates.

There are two main views that deal with the relationship between public expenditures and economic
growth and stand out in this respect. These are the Wagner Hypothesis put forward by Adolph Wagner
and the Keynes hypothesis put forward by John Maynard Keynes. According to the Wagner
Hypothesis, there is a causality from economic growth to public expenditures, while according to
Keynes, there is a causality from public expenditures to economic growth.

Research Purpose

The aim of this study is to determine what kind of relationship there is between public expenditures
and economic growth between 1980-2019 in Turkey.

Methodology

In the econometric study, the stationarities of the variables were analyzed by the ADF unit root test.
Due to the presence of structural breaks between 1980-2019, the structural break Lee Strazicich (2003)
unit root test was also applied. In addition, Toda-Yamamoto causality test, which tests the causality of

146



Diizce Iktisat Dergisi, 3(2), 135-148. Diizce Economics Journal, 3(2), 135-148.
Aralik 2022 December 2022

the variables at different stasis levels without loss of information, was used to determine the direction
of the variables.

Findings

The study revealed that the Keynesian hypothesis is valid in the Turkish economy in the 1980-2019
period. Accordingly, it has been determined that there is a one-way causality relationship from public
expenditures to economic growth.

Conclusion

The results show that public expenditures play an active role in policies aimed at economic growth in
the Turkish economy. This indicates that public expenditures can be used as a stabilization policy tool
in line with economic growth. However, the issue of which public expenditures are more effective is a
missing aspect in this study. Conducting analyzes on the sub-components in future studies will allow
policy makers to make more concrete suggestions.

Ekler
Ek 1. LEGOV
Dependent Variable: LGOV
Method: Least Squares
Date: 07/07/22 Time: 16:43
Sample: 1980 2019
Included observations: 40
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 2.186926 0.036693 59.60044 0.0000
@TREND 0.014449 0.001619 8.923039 0.0000
R-squared 0.676927 Mean dependent var 2.468675
Adjusted R-squared 0.668425 S.D. dependent var 0.205299
S.E. of regression 0.118216 Akaike info criterion -1.383891
Sum squared resid 0.531055 Schwarz criterion -1.299447
Log likelihood 29.67783 Hannan-Quinn criter. -1.353359
F-statistic 79.62062 Durbin-Watson stat 0.508875
Prob(F-statistic) 0.000000
Ek 2. LGDP

Dependent Variable: LGDP
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Method: Least Squares

Date: 07/07/22 Time: 16:44

Sample: 1980 2019

Included observations: 40

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 25.89295 0.015694 1649.910 0.0000
@TREND 0.044014 0.000693 63.55344 0.0000
R-squared 0.990680 Mean dependent var 26.75122
Adjusted R-squared 0.990434 S.D. dependent var 0.516957
S.E. of regression 0.050561 Akaike info criterion -3.082571
Sum squared resid 0.097143 Schwarz criterion -2.998127
Log likelihood 63.65141 Hannan-Quinn criter. -3.052038
F-statistic 4039.039 Durbin-Watson stat 0.646561
Prob(F-statistic) 0.000000
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